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RAPORT SKUTECZNOSCI SYSTEMOW TRANSAKCYJNYCH
GRUDZIEN 2014

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufiny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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1. Dane analityczne

Do raportu dotaczony jest plik Excel, w ktérym zestawione sa wszystkie transakcje
systemow od poczatku 2009 roku. Plik ten mozna wykorzystywaé¢ do wiasnych analiz i
obliczen.

Struktura pliku:

Kolumna 1 — Data transakcji

Kolumna 2 — Godzina transakcji

Kolumna 3 — Aktualna pozycja

Kolumna 4 — Cena sygnatu

Kolumna 5 — Tlo$¢ kontraktoéw w transakc;ji

Kolumna 6 — Zysk/Strata z transakcji

Kolumna 7 — Zysk/Strata zakumulowana

Kolumna 8 — Zysk/Strata z miesigca

Kolumna 9 — Prowizja - liczona jako 1 punkt od 1 obroconego kontraktu

Kolumna 10 — Rzeczywista cena zamknigcia godziny w ktorej zawarta zostata transakcja
Kolumna 11 — Rzeczywiste minimum w nastepnej godzinie po sygnale

Kolumna 12 — Rzeczywiste maksimum w nastepnej godzinie po sygnale

Kolumna 13 — Réznica pomigdzy ceng sygnatu a rzeczywista mozliwa do osiggnigcia w
nastepnej godzinie

Kolumna 14 - Uwagi

Nastepne analizy bedg odwotywaty sie do danych zawartych w tym pliku.

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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2. Omowienie miesigca — grudzien 2014

Grudzien byt ponownie miesigcem spadkowym, o dwoch fazach ruchu. Pierwsza, trwajaca
do 16.12, byta mocno spadkowa. Od tego dnia rozpoczeta si¢ meczaca korekta boczna przy
minimach, ktora trwata do konca miesigca. Korekta w maksymalnym swoim punkcie zniosta
niecate 50% fali spadkowej z poczatku omawianego okresu. Mozna wigc napisaé, ze
grudzien byl kopia listopada. Wykresy wygladaja bardzo podobnie.

Ilos¢ luk w obu kierunkach nie byta duza, ale zdarzaty si¢ wyzsze/nizsze otwarcia, ktore
jednak nie wptywaly znaczaco na gre¢ systemowg. System1 ztapat si¢ hatomiast na sztuczny
sygnat kupna przy zmianie serii. O takiej mozliwosci ostrzegatem drogg mailowag. Strata jest
wigc sztuczna. Innym ciekawym elementem byla koncéwka sesji z 15.12, kiedy to w
ostatniej godzinie wykreslono spadkowa $wiecg¢ o dlugosci 39 pkt. Niestety sygnat
wygenerowany na tej $wiecy obarczony byt ponadprzecietnym poslizgiem.

Kurs tylko na poczatku miesigca przebywat ponad srednig EMA240 by 08.12 przebic¢ ja w
dot i nie powroci¢ nad nig do konca omawianego okresu.

Maksima miesigca osiggnig¢to 04.12 na poziomie 2465 pkt. Minima rynek ustanowit 16.12,
na poziomie 2248 pkt.

Miesigc rozpoczat si¢ na poziomie 2410 pkt., a zakonczyt na poziomie 2321 pkt. Miesigczny
spadek wynidst wigc 89 punktow. Rozpigtos¢ wahan wyniosta 217 pkt.

WIG20 FUTURE (2317 0000, 2217 0000, 22170000, 2317 2000, +2 0000)

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.
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Zmienno$¢ mierzona wskaznikiem ATR21 w pierwszej potowie miesiagca byta niska i nie
przekroczyta 10 pkt. W dniach najdynamiczniejszej wyprzedazy wzrosta do wysokich
poziomdéw, dochodzacych do 15 pkt. Koncéwka miesigca przyniosta uspokojenie nastrojow
I powolne wygasanie zmienno$ci do poziomow normalnych.

Taka charakterystyka rynku powoduje znaczacy poslizg w okresach, gdy ATR21 przekracza
10 pkt., czego mieliSmy przyktad w przypadku sygnatu z 15.12 (patrz plik analityczny).

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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Od strony technicznej w grudniu systemy pracowaty poprawnie.

Od strony skutecznosci byt to miesigc $redni. Oba Systemy uzyskaly zblizony wynik
powyzej 200 pkt. Niestety najskuteczniejsza transakcja zostata wygenerowana na sygnale z
poslizgiem przekraczajacym dopuszczalng tolerancj¢. Transakcja ta byta jedyna kiedy
przekroczona zostata tolerancja na poslizg. Ale i bez tej transakcji miesigc byt znaczenie
lepszy do dwoch poprzednich.

System 1 uzyskat w grudniu 237 pkt. a System 3 — 232 pkt.

TreS¢ niniejszej analizy jest wylgcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Materiat poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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3. Skuteczno$¢ na tle poprzednich miesigcy.

System 1 uzyskal w grudniu wynik na poziomie 237 pkt. brutto (nie uwzgledniajac
prowizji). Wynik ksztattuje si¢ ponizej sredniej za 72 migce, ktora obecnie wynosi 263 pkt.
Wynik nie wptynal na $rednig dhlugoterminowa. Koszty transakcji utrzymuja si¢ na
niezmienionym poziomie i wynoszg 26.3% (patrz — plik analityczny). Przypominam, ze
koszty transakcji liczone sq zgodnie ze starym przelicznikiem — 1 transakcja=10zt=1
pkt. W rzeczywistosci, po zmianie przelicznika kontraktow na 20 zl, spadly one o
potowe! Szczegdtowe wyniki w tabeli ponize;j:
IMFW20 System 1 60 min
Date Time P&L Accum. Total Month

Last Pos Value 18942

PS. Z uwagi na wielkosc¢ tabeli pokazuje tylko 2014 rok. Peine zestawienie od 2009 roku dostgpne jest w pliku
analitycznym.

System 3 uzyskal w grudniu 232 pkt. brutto (bez prowizji). Jest to wynik nizszy od
sredniej dtugookresowej, ktora za 72 miesigce wynosi obecnie 260 pkt. Wynik obnizyt
srednig dlugookresowg o 1 pkt. Koszty transakcji nieco wzrosty i wynoszg obecnie 24.4%.
Przypominam, ze koszty transakcji liczone sa zgodnie ze starym przelicznikiem — 1
transakcja = 10 z = 1 pkt. W rzeczywisto$ci, po zmianie przelicznika kontraktow na 20
zl, spadly one o potowe! Szczegotowe wyniki prezentuje tabela ponize;j:
INMFW20 System 3 60 min
Date Time P&L Accum. Total Month

Last Pos Value 18745

PS. Z uwagi na wielkos¢ tabeli musiatem skroci¢ wyniki o 2011 i 2012 rok. Peine zestawienie od 2009 roku dostepne
jest w pliku analitycznym.

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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4. Analiza transakcji

We grudniu zmienno$¢ mierzona wskaznikiem ATR(21) przez wigkszo$¢ miesigca
ksztaltowata ponizej 10 pkt. Jedynie w okresiec wyprzedazy w potowie miesigca gwattownie
wzrosta do okolic 15 pkt. Takie poziomy zmiennosci sg trudne dla systemu zbudowanemu
na $wiecach Heikn-Ashi i ustawiona transakcja na petnej godzinie. Swieca z godz. 16.00 z
dnia 16.12 miata 39 pkt. rozpigtosci. W takich warunkach musi pojawié¢ si¢ rozbiezno$¢ z
ceng mozliwg do uzyskania na rynku. Nie ma na to rady. Warto jednak zwroci¢ uwagg, ze
zwykle takie sygnaty sa, mimo gorszej ceny, zyskowne. Mozna wréci¢ do raportéw z 2009
roku, kiedy to byt doskonale widoczne. Nawet 20 pkt. poslizg na sygnale dawal ponad
stupunktowe transakcje. Musimy jednak wej$¢ w faze mocnych spadkow, a na razie sg tylko
krotkie okresy takiej dynamiki. Trzymalbym si¢ wigc wypracowanej dotychczas zasady nie
rozgrywania sygnatow z przekroczong sugerowang tolerancjg na poslizg.

PS: Sprawa poslizgu byta omawiana juz w poprzednich miesigcach wigc ta czgs$¢ raportu
pozostaje bez zmian. Dla lepszej czytelnosci odniesienia z poprzednich raportow
zaznaczytem na niebiesko:

Dla nowych uzytkownikow wyjasnienie pojecia ,,poslizgu” z poprzednich raportow :

W zwiqzku z licznymi pytaniami dotyczqcymi ceny sygnatu oraz rzeczywistej ceny mozliwej
do osiggnigcia na rynku przeprowadzitem analize z zachowaniem zasad opisanych W
instrukcji do Systemow na stronie. Analizie podlegata cena sygnatu (Kolumna 4),
rzeczywista cena zamknigcia godziny (Kolumna 10), oraz rozpigtos¢ ruchow w nastgpnej
godzinie po sygnale (Kolumna 11 i 12). Analize robitem recznie wiec jest zrobiona dla
miesiecy z roku 2011. Pozostale miesigce mozna przeanalizowacé samodzielnie. Ja mam
pewnosé, zZe rezultaty nie bedq znaczqco odbiegatly tych z tego roku.

Dla przypomnienia wyjasniam, ze réznica, tzw. poslizg wynika z przeliczenia normalnej
Swiecy godzinowej metodq Heikin Ashi po to, by wyeliminowa¢ szum, wygtadzic ruchy, a
przez to lepiej identyfikowac panujqcy trend. Roznice zwykle nie przekraczajg 2-3 pkt, cho¢
przy swiecach o duzej rozpietosci (marubozu, Swiece wysokiej fali) zdarzajg si¢ wigksze.
Pisatem rowniez, ze aby uzyskac ceng systemowq wystarczy poczekaé do godziny i
najczesciej ceng te sie uzyskuje.

Analiza pokazuje, Ze w znakomitej wiekszosci przypadkow cena sygnatu jest do uzyskania,
jezeli nie na zamknigciu Swiecy sygnalnej, to w nastepnej godzinie po sygnale. Zdarzajq sie
rowniez przypadki gdzie rzeczywista cena zamknigcia Swiecy godzinowej jest ,,lepsza” od
sygnalnej.

Przypadki te zaznaczytem na zielono. Przypadki, w ktorych pomimo oczekiwania, nie udato
si¢ uzyska¢ ceny z sygnatu zaznaczylem na czerwono. Rozmica punktowa w obu
przypadkach pokazana jest w Kolumnie 13. Sq to sporadyczne przypadki.

Najwiekszq ilos¢ transakcji z rozbieznosciami stanowiq przeczekane Stop Lossy.
Zaznaczytem je na zotto. W instrukcji do systemow radzitem jak sobie radzié¢ i z tym.
Jezeli bedziemy zamyka¢ stopy po cenie podanej przez system, wszystkie te transakcje
rozbieznosciami zostang wyeliminowane. Dopuszczam przeczekanie Stop Lossa jezeli do
zamkniecia godziny jest nie wiecej niz 10 min.

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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5. Sugerowana technika gry

Poniewaz zmienno$¢ w obrebie godziny wzrosta do poziomu 10 pkt. i wigcej, sugeruje
zwiekszy¢ tolerancje na poslizg do poziomu 4 pkt. Doktadny opis techniki znajduje si¢ w
punkcie 5.c.

a) Zachowanie przy wyrzuceniu przez stop loss i ponownym przekroczeniu poziomu
sygnalnego na tej samej sesji:

Mozna zastosowac to ponowienie pozycji po wyrzuceniu przez stop loss gdy kurs ponownie
dotrze do poprzedniego poziomu wejscia tego samego dnia. Tego w systemie nie moge
ustawic wiec jest to ,, tip” do rozwazenia indywidualnego.

Zwracam uwage na takq sytuacje gdyz ma ona czesto miejsce przy okazji publikacji waznych
danych makro. Tak bylo tez i w pigtek 08.07.2011. Pozycje krotkie, prawidtowo zajete o
godz. 11.00, zostaly przed danymi o 14.30 wyrzucone przez stop loss. Po danych rynek

5] FW20 60- 120- 240 2745 -3 HEIKIN-ASHI [ =)
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podqzyi Zgodme z klerunkzem wystosowanych pozyciji.

Sqdze, Ze ponowienie krotkiej na poziomie sygnalnym z godziny 11.00 po danych miatoby
spory sens, zwlaszcza, ze poziom byl do dostania na rynku, a samo zlecenie mozna ztozy¢
wczesniej jako warunkowe.

Tak jak wspomniatem program, na ktorym stojq systemy nie daje takiej mozliwosci wigc jest
to uwaga do rozwazenia indywidualnego.

b) Zachowanie przy lukach hossy/bessy:

Luki hossy i bessy to zmora kazdego systemu. Zdarzajq sie zyskowne, gdy luka jest zgodna z
zajmowangq pozycjq ale zdecydowanie czesciej, wg mnie wiecej niz 80% to transakcje
stratne. Wynika to z tego, ze luka powoduje sygnal do zajecia pozycji zgodnie z jej
kierunkiem, a nastgpnie jest prawie zawsze domykana na tej samej sesji (a czgsto nawet w
pierwszych 2-3 godzinach sesji). To powoduje wystopowanie, lub nawet odwrocenie pozycji
przez system. Stop na luce jest zawsze bardzo szeroki, gdyz do kalkulacji brana jest rowniez
Swieca zamkniecia z poprzedniej sesji. To powoduje znaczgce straty z transakcji. Jedynym
sposobem unikniecia tych nieprzyjemnosci jest ignorowanie sygnatu zgodnego z kierunkiem
luki, przynajmniej przez pierwsze 2-3 swiece godzinowe. (Przypominam, ze pierwsza z nich
ma tylko 15 min, gdyz pokazuje ruch od 8.45 do 9.00). Dopiero w przypadku kontynuacji
ruchu w kierunku luki po jej domknieciu (lub nie) ewentualne zajecie pozycji.

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych pogladéw autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu

przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Materiat poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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Now You Krow

Nie wiem czy to jest jasne wigec moze opisze jak ja traktuje luki w grze niesystemowej.
Praktycznie zawsze stosuje Hook trade, czyli zajmuje pozycje przeciw luce z targetem na jej
zamknieciu. Nie prowadze statystyk ale zagranie ma jednq z wigkszych skutecznosci jakie
znam. Z pewnoscig w okolicach 90%. Jak to wyglgda?

Po okoto 30-60 min od otwarcia lukq zajmuje pozycje przeciwng do jej kierunku, ze stopem
na minimach/maksimach sesji i zamykam zwykle w okolicach 14.00 lub wczesniej, gdy luka
jest domknieta. Czasami zostaje diuzej gdy widze duzq dynamike ruchu, ale stop dla pozycji
juz wtedy mam ustawiony tak, by zabezpieczyl zyski z pozycji. Tak wyglgda Hook trade.
| teraz najwazniejsze dla gdy systemowej: Pozycje zgodng z kierunkiem luki zajmuje
dopiero w przypadku ewentualnego poprawienia minimow/maksimow 7 otwarcia, po
udanym, bqd? nie domknieciu luki. Poziom ten jest znany, wiec nie sposob go przegapic.
Te drugg czes¢ strategii sugeruje zastosowac¢ w przypadku sygnatow na luce. Czesto one
bedq juz nieaktualne, bo wystopowane, ale w takim przypadku ma zastosowanie zachowanie
opisane powyzej, tj. ,,przy wyrzuceniu przez stop loss i ponownym przekroczeniu poziomu
sygnatu”. Gdybym umiat kodowa¢, a program, na ktorym stojq systemy to umozliwial, t0 z
pewnoscig bym zaszyt takq strategie w systemie. Niestety nie umiem kodowac, a program i
tak tego nie umozliwia. Moge stuzy¢ jedynie powyzszym opisem. Gdyby byly jakies pytania
to prosze sie nie wahac i korzysta¢ z maila : lem@astroelliott.pl

¢) Opis sugerowanej techniki gry przy normalnej zmiennosci (ATR < 15 pkt):
W momencie padania sygnatu wyswietlana jest cena sygnatu.

Sktadamy zlecenie po cenie sygnatu i czekamy do godziny po to by zawrze¢ transakcje po
cenie sygnalu +- sugerowana tolerancja (podawana na kazdy miesigc w raporcie. Zwykle
zlecenie jest realizowane.

Jezeli zdarzy sie sytuacja, ze nie uzyskamy tej ceny przez nastgpng godzing po sygnale to
mozemy zrezygnowac z transakcji w ogole, bgdz sprobowac zawrzec jg po cenie gorszej.
Osobiscie rozwazytbym takq transakcje jezeli roznica nie przekracza 2-3 pkt. w stosunku do
ceny sygnalnej powigkszonej o tolerancje. Mozna wtedy przez pierwsze 2-3 godziny
zaciesnic stop loss.

Jezeli w ktoryms momencie cena przekroczy poziom Stop Lossa pokazywanego na ekranie
zamykamy pozycje po cenie stopa. Mozna wbi¢ zlecenie warunkowe i stop zrealizuje sie
automatycznie.

Wyjgtkiem jest sytuacja gdy stop pada na krotko przed zamknigciem godziny. Dla mnie jest
to maks 10 min. Wtedy mozna zaczekac na zamkniecie. Czesto uzyskuje sie lepszq ceng niz
stop.

Wyjatkowymi sytuacjami sq sygnaly padajgce na fixingu. Obecnie systemy sq ustawione na
koniec sesji o 17.01 wigc czasami jeszcze uda sie ztozy¢ zlecenie. Jezeli nie, to czekamy do
nastepnego dnia i traktujemy pierwszq swieceg godzinowq nastepnego dnia, jako nastepng po
sygnale.

d) Poslizg przy zwiekszonej zmiennosci godzinowej (ATR > 15 pkt):

Kwestia poslizgu nabrata jeszcze wigkszej wagi w sierpniu 2011, gdzie poslizg wzrost
znaczqco i wynosil niejednokrotnie kilkanascie punktow. Wynika to ze znacznego wzrostu
zmiennosci w obrebie godziny, co obrazuje ponizszy wykres 60 min ze wskaznikiem Average
True Range (21).
Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.
Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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Jak wida¢ wskaznik rozbit sufit (doszedtl do poziomu 50 pkt!!!) i jest to sytuacja zdarzajgca
sig kilka razy w ciggu dekady, przy czyms, co spokojnie mozna nazwac krachem. Niestety nie
ma na to idealnej i skutecznej recepty. Swiece H-A w uproszczeniu sq sredniq z zakresu
godzinowego i im ten zakres wigkszy, tym wigkszy poslizg. Z obserwacji jednak wynika, ze
nawet przy takim poslizgu sygnaty czesto okazywaty sie bardzo zyskowne. Nie wszystkie ale
te, ktore byly nadrobily straty z naddatkiem. To co moge sugerowac w takiej sytuacji to
Jjednak gre takich sygnatow ale z ciasniejszym niz system stopem (powiedzmy do 10-15 pkt)
w poczqtkowej fazie ruchu. Gdy kurs ucieknie w zgodnym z pozycjq kierunku na bezpieczng
odlegtos¢ mozna wrocic do stopa sugerowanego przez system.

Zapewniam jednak, ze historycznie takie sytuacje zdarzajq sie kilka razy na dekade. W
zwiqgzku z tym Zaden system nie bedzie nigdy optymalizowany na takie warunki, gdyz te sq
wyjgtkowe. Z czasem rynek powroci do swoich normalnych parametrow i problem sam
zejdzie z tapety.

e) Omowienie Systemu 3:
System 2 postanowilem zastgpic¢ systemem identycznym do Systemu 1, jezeli chodzi o
budowe, ale z szerszym stop lossem. W marcu takie ustawienia przyniosty bardzo dobre

rezultaty (patrz plik analityczny). Jezeli chodzi o diugoterminowe statystyki systemy sq
porownywalne. Gtowne roznice jakie zidentyfikowatem w stosunku do Systemy 1 to:

o mniejsza liczba transakcji (mniejsze koszty)

o nieco wieksza maksymalna strata na jednq transakcje
o nieco wigkszy maksymalny draw-down

o nieco mniejszy % zyskownych transakcji

. nieco krotsze serie zyskownych i stratnych transakcji

Szczegoly w zalgczonych zrzutach statystyk:

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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Performance Results for Fw20 60- 120- 240 System NFwW20 System 1 60 min Performance Results for FW20 60- 120- 240 System NFW20 System 3 60 min
From 2009-01-05 09:00 to 2012-04-05 17:00 From 2009-01-05 09:00 to 2012-04-05 17:00
Gross Profit 18 629.00 Gross Profit 19 732.00
Gross Loss -5 727.00 Gross Loss -F171.00
Net 12 502.00 Met 12 561.00
Profit Factor 3.25 Profit Factor 2.75
Total Trades 852.00 Total Trades 778.00
Total Winning Trades 412.00 Total Winning Trades 340.00
Total Losing Trades 440.00 Total Losing Trades 438.00
Average Points per Trade 15.14 Average Points per Trade 16.15
Percent Profitable 48.36 Percent Profitable 43.70
Largest Winning Trade 404.00 Largest Winning Trade 404.00
Largest Losing Trade -102.00 Largest Losing Trade -154.00
Average Winning Trade 4522 Average Winning Trade 58.04
Average Losing Trade -13.02 Average Losing Trade -16.37
Ratio Average Win/Average Loss 3.47 Ratio Average Win/Average Loss 354
Average Trade 28.59 Average Trade 3458
Max Consecutive Winners 9.00 Max Consecutive Winners 7.00
Max Consecutive Profit 583.00 Max Consecutive Profit 791.00
Max Conszeculive Losers 11.00 Max Consecutive Losers 8.00
Max Consecutive Draw Down -223.00 Max Consecutive Draw Down -37.00
Maximum Open Interest 2.00 Maximum Open Interest 2.00
Mani Open Interest A g 1.53 Maxi Open Interest A g 1.51
=

Pelna lista transakcji dla Systemy 3 znajduje sie w pliku analitycznym, dolgczonym do
raportu.

Jest to wiec system, ktory wymaga wigkszego zapasu w catkowitym kapitale w stosunku do
zaangazowanego. Mysle, ze powinno to by¢ ponad 5 tys na kontrakt. Maksymalnie gramy 2
kontraktami wigc oceniam, ze do gry tym Systemem konieczne jest ok 15k PLN. W Systemie 1
szacowatem go na 10k PLN.

Ciekawym aspektem jest mozliwos¢ dodawania pozycji do juz zajetej. Taka sytuacja miata
miejsce raz w marcu. System 1 ma identyczne ustawienia, ale takiej sytuacji jeszcze nie
zaobserwowatem. Najprawdopodobniej wynika to z ciasniejszego stopa. W Systemie 3 jest
on Srednio o 10 pkt wigkszy wiec parametry odpowiadajgce za , sygnal” mogq go
generowac 2 razy, a stop nie jest uaktywniany. W takiej sytuacji system dodaje kontrakt do
maksymalnej liczby 2 szt.

Szerszy stop-loss ma swoje zalety — trudniej system ,, wyrzucié z siodla”, ale ma tez i wady.
System ten z pewnosciq bedzie wigcej tracit na konsolidacjach z uwagi na szerszy stop.
Jezeli jednak uda sie zidentyfikowaé okresy trendowe i horyzontalne to wydaje mi sig¢ Ze
moze stanowi¢ on dobrg alternatywe dla Systemu 1. Na pewno lepszq od poprzedniego
Systemu 2.

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.
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6. Wycena abonamentu na kolejny okres (od 15 stycznia 2014)

Z kalkulacji ceny wypada wrzesien 2014, a wchodzi grudzien 2014. Cena abonamentu
Miesiecznego od 15 grudnia 2014 wyniesie 198 zk Do pakietu z powiadomieniami SMS
dodawane bedzie 20 zi. (SMS Pro).

Wynik kalkulacji znajduje si¢ w tabeli na koncu dokumentu (widoczny jest tylko ostatni
miesigc 1 stosowne obliczenia. Pozostale miesigce sg ukryte z uwagi na wielko$¢ obrazka).
Kalkulacja jest rowniez dostepna do Sciggnigcia na stronie AES w formie pliku Excel.

7. Pozostale uwagi:

W pliku analitycznym znajduje si¢ zaktadka ,,podsumowanie lat” gdzie pokazuje wyniki na
tle poprzednich rocznych okresow. Rok 2014 byt lepszy dla oby systemoéw od poprzedniego
o okoto 250 pkt. Mozna wigc uznaé, ze zmiana mnoznika nie miata wptywu na skutecznos¢
systemow jako takich. Zdecydowanie wigkszy wptyw ma charakter rynku w danym okresie,
co wida¢ po 2009 i 2011 roku.

System 1 System 3

2009 5506 5698
2010 2496 1850
2011 4122 4186
2012 2520 2532
2013 2016 2131
2014 2272 2348

Warto roéwniez zwrdci¢ uwage na to, ze w 2014 roku zaden miesigc nie zakonczyt sie stratg
na poziomie wynikow brutto, co zdarzato si¢ w latach poprzednich.

WAZNE!

Przypominam, Zze wraz ze wzrostem mnoznika, od serii wrzesniowej 2014 konieczne jest
zwigkszenie kapitatu na koncie w DM. Obecnie do gry maksymalng pozycja systemowa 2
kontraktow sugeruje¢ co najmniej 10 tys PLN. Po przejsciu na wigkszy mnoznik powinno to
by¢ 2 x wiecej. Prosze pamigtac, ze ponad 50% transakcji to transakcje stratne! Konieczna
jest odpowiednia poduszka finansowa.

Jednoczes$nie informuje¢, ze sposob kalkulacji wyceny miesiecznych pakietow
pozostanie na razie bez zmian, czyli mnoznik x 10! Oznacza to w praktyce dwukrotna
obnizke ceny. Ryzyko jest jednak takie, ze nie wiem jak systemy beda pracowaly na
seriach z mnoznikiem x 20, dlatego czeS¢ tego ryzyka biore na siebie w postaci
utrzymania kalkulacji w dotychczasowym ksztalcie.

Przygotowat:
LeM

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.



INNFW?20 System 1 60 min

Date Position |Price Quantity |P&L P&L Accum.
2014-12-01 1 2412 1 158
2014-12-03 -1 2452 -2 40 198
2014-12-04 0 2455 1 -3 195
2014-12-04 2 2455 2 195
2014-12-04 -1 2454 -3 -2 193
2014-12-04 0 2457 1 -3 190
2014-12-04 2 2457 2 190
2014-12-04 0 2459 -2 4 194
2014-12-04 -1 2459 -1 194
2014-12-05 0 2437 1 22 216
2014-12-08 -2 2440 -2 216
2014-12-10 0 2401 2 78 294
2014-12-10 1 2401 1 294
2014-12-10 0 2395 -1 -6 288
2014-12-10 -2 2395 -2 288
2014-12-10 0 2400 2 -10 278
2014-12-10 1 2400 1 278
2014-12-10 0 2401 -1 1 279
2014-12-10 -2 2393 -2 279
2014-12-11 1 2379 3 28 307
2014-12-11 0 2371 -1 -8 299
2014-12-11 -2 2371 -2 299
2014-12-11 1 2373 3 -4 295
2014-12-12 0 2375 -1 2 297
2014-12-12 -2 2362 -2 297
2014-12-15 0 2367 2 -10 287
2014-12-15 1 2367 1 287
2014-12-15 0 2365 -1 -2 285
2014-12-15 -2 2361 -2 285
2014-12-15 0 2362 2 -2 283
2014-12-15 1 2362 1 283
2014-12-15 0 2341 -1 21 262
2014-12-15 -2 2341 -2 262
2014-12-16 1 2273 3 136 398
2014-12-17 0 2278 -1 5 403
2014-12-19 2 2346 2 403
2014-12-19 0 2336 -2 -20 383
2014-12-22 2 2333 2 383
2014-12-22 -1 2330 -3 -6 377
2014-12-22 0 2330 1 0 377
2014-12-22 2 2344 2 377
2014-12-23 -1 2345 -3 2 379
2014-12-23 0 2347 1 -2 377
2014-12-23 2 2347 2 377
2014-12-23 0 2343 -2 -8 369
2014-12-23 -1 2343 -1 369
2014-12-30 0 2317 1 26 395
2014-12-30 1 2317 1 395
2014-12-30 -2 2315 -3 -2 393
2014-12-30 1 2314 3 2 395
Total (punkty) 395
Srednia 3miesieczna 132
poslizg/prowizja (-40%) 79
mnoznik x 10 PLN 790 zt
Prowizja 25% 198 zt

Tres¢ niniejszej analizy jest wylqcznie wyrazem osobistych poglgdow autora i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu
przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715).
Autor analizy nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na jej podstawie.

Material poufny — wylqcznie do uzytku subskrybentow ustugi Systemy FW20 60min.



